
رخ نشست بررسی نوسانات ن
ارز و تأثیر آن بر صنعت

1397مرداد   
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بررسی وضعیت موجود
(USDدلار آمریکا )روند زمانی نرخ ارز
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نرخ رسمی دلار و نرخ غیر رسمی دلار

3

رکزی، با توجه به روند زمانی منتشر شده توسط بانک م
همواره شکاف بین نرخ ارز رسمی و نرخ ارز غیر 

البته به جز سال های به جز اجرای ( بازاری)رسمی
.  یکسان سازی نرخ ارز، وجود داشته استسیاست 

بررسی وضعیت موجود



بررسی وضعیت موجود
روند زمانی قیمت دارایی ها
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(کل)شاخص قیمت سهام 

ماه اول سال  5نرخ رشد قیمت سکه در 
.درصد بوده است90، به میزان 1397



بررسی وضعیت موجود
ارتباط بخش پول و بخش حقیقی اقتصاد

5

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

روند زمانی نقدینگی و تولید ناخالص داخلی حقیقی

real gdp real m2

ی اقتصاد ارتباطی بین بخش پولی و بخش حقیق
قدینگی در سالیان گذشته وجود نداشته و اثرات ن

ده  تماما بر روی شاخص های قیمتی تخلیه ش
.است



بررسی وضعیت موجود
روند زمانی شاخص های قیمتی
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رداد شاخص کل بهای تولید کننده در خ
دارای 1396نسبت به سال 1397ماه 

.درصد رشد بوده است17تقریبا 



بررسی وضعیت موجود
روند زمانی شاخص های قیمتی
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1395= شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، سال پایه 

ز شاخص بهای کالا و خدمات مصرفی به عنوان یکی ا
بوده کانال های تخلیه فشار نقدینگی در اقتصاد ایران

ز است که شیب زیاد مثبت آن در دهه گذشته نشان ا
.افزایش بی رویه حجم نقدینگی می باشد



بررسی وضعیت موجود
صادرات صنعت برق صادرات و واردات
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بررسی وضعیت موجود
خلاصه آماری منتشرشده از واردات گروه های کالایی  
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(تومانی3800مشمول دریافت ارز )کالاهای اساسی و ضروری : گروه کالایی اول 

(تومانی4200مشمول دریافت ارز )مواد اولیه : گروه کالایی دوم 



بررسی وضعیت موجود
خلاصه آماری منتشرشده از واردات گروه های کالایی  
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کالاهای مشمول پیمان صادراتی: گروه کالایی سوم 

کالاهای ممنوع واردات: گروه کالایی چهارم 



بررسی وضعیت موجود
گروه های کالایی  صادرات خلاصه آماری منتشرشده از 

11

(مواد معدنی خام و با دارای ارزش افزوده پایین)اقلام کالایی مشمول عوارض صادراتی پنج درصدی 



نقش دولت و علمکرد های آن در نظام ارزی

وودهبکشوراقتصادسیاست گذارانعمدهچالش هایازیکیهموارهایراناقتصاددرارزنرخمدیریت•
تغییر.استهبودجریاندرارزنرختعییننحوهحولچالش برانگیزیمباحثایراناقتصادسیاستگذاری

داردههمرابهاقتصادداخلیوخارجیبخشدررامتضادحتیومتفاوتتغییراتازمجموعه ایارز،نرخ
.دهدقرارمنفییامثبتتاثیرتحتراکشوراقتصادعملکردمی تواندآنبرآیندکه
وتجاریزتراتعدیلوتنظیمآنتبعبهووارداتوصادراتدرموثرینقشطرفیکازارزنرختعیین•

داخلیندگانتولیدکنرقابتیقدرتتعییندرموثرینقشازدیگرطرفازوداردکشورپرداخت هایتراز
برخورداراشتغالوتولیدمیزانتعیینآنتبعبهوخارجیوداخلیبازارهایدرخارجیرقبایبرابردر

.اشدبموثرنیزتورمآنتبعبهوقیمت هاعمومیسطحبرمی تواندهمچنینارزنرختعیین.است
زایشافیارانه ها،هدفمندکردنطرحاجرایازپسخصوصبهکشور،اقتصادفعلیشرایطدرامراین•

اهمیتدو نرخیارزینظامبهبازگشتوآزادبازاردرارزغیررسمینرخجهشاقتصادی،تحریم های
.استیافتهنیزبیشتری
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بررسی وضعیت موجود



سال گذشته20سیاست های ارزی دولت در طی 
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1381-1370دوره 

دوران سیاست چند نرخی
فشار بر درآمد های ارزی دولتشرای  ناشی از جن  و 

اولین گام در جهت ت  نرخی شدن ارز
سررسید بدهی های خارجی

شو  ارزی  و کاهش قیمت ن ت
تورم حدود پن اه درصد

بازاریفاصله بین نرخ ارز رسمی و نرخ ارز 

1390-1381دوره 

دوران نظام ارزی ت   نرخی شناور مدیریت  شده
افزایش یکباره قیمت ارز

ت اوت نرخ دلار در بازار رسمی و غیر رسمیکاهش 

1392-1390دوره 

ارزی دوره نوسانات
مرکز مبادله دارندگان و متقاضیان ارزای اد 
در نظام شناور مدیریت شده بان  مرکزی عدم مدیریت

ت ری  ها، تورم، نقدینگی بالا در اقتصاد ایران
ت ری  بان  مرکزی وت ری  خرید ن ت به عنوان منب  

درآمد ارزی کشور

1395-1392دوره 

رف  ت ری  های اقتصادی
اجرای برجام

ثبات نسبی نرخ ارز

1397-1395دوره 

شو  بزرگ ارزی
سامانه نظام یک ارچه معاملات ارزیای اد 

ت کی  گروه های کالایی تخصیص ارز
چند نرخی شدن ارز

فاصله شدید بین نرخ ارز رسمی و ارز بازار



آینده نگری وضعیت نرخ ارز و تأثیرات آن بر صنعت
شواهدی از ب ران های ارزی و راهکارهای حل آن

( : 1995-199۴)بحران ارزی مکزیک •

به دلیل ایجاد پدیده جریان معکوس سرمایه

(:199۸-1997)بحران ارزی جنوب شرقی آسیا •

به دلیل کاهش قدرت رقابت پذیری

بررسی مبانی نظری ب ران ارزی

کاهشازعبارتستهاترازپرداختبحرانیاارزیبحران•
ابتثارزنرخفروپاشییاملیپولارزشدرشدیدوسریع

نتهیمارزبازاربهبازانسفتهسوداگرانههجومبهاغلبکه
رزیاذخایراستممکنثابتارزنرخسیستمدر.شودمی

لیمپولارزشکاهشازجلوگیریمنظوربهمرکزیبانک
لازمکفایتازهاترازپرداختمزمنکسریدلیلبه

.نباشدبرخوردار
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آینده نگری وضعیت نرخ ارز و تأثیرات آن بر صنعت
ذیریطبقه بندی صنعت برق بر اساس آسیب پ

درادیاقتصفعالانپذیریآسیبدرجهواهمیتبنابر•
عالیتفنوعبندیطبقههمچنینوکشوربرقصنعت

هبصنعتاینهایشرکتوهابنگاهاقتصادیهای
لفمختهایسناریودروشدهبندیطبقهذیلصورت

:استرفتهپذیصورتذینفعانتحلیلشدهبینیپیش

توزیعوایمنطقهوبرقهایشرکت1.

پیمانکارانهایشرکت2.

سازندگانهایشرکت3.

بازرگانیهایشرکت4.

تاثیر نوسانات نرخ ارز بر صنعت برق

شدهامتمهزینهدرکنندهتعیینومهممسائلازیکی•
ناتینوسا.استآننوساناتوارزنرخصنعتیواحدهای

خصوصاواحدهااینازرابرنامه ریزیامکانکه
بالاباعثمواقعاکثردروگرفتهکنندهصادرواحدهای

درواولیهموادبهدسترسیعدمتولید،هزینهرفتن
بنگاههکمی شودآنهارقابتیتوانآمدنپاییننتیجه
.باشندنمیمستثنیقاعدهاینازنیزبرقصنعتهای

15



سناریو پردازی در زمینه پیش بینی وضعیت نرخ ارز

16

آینده نگری وضعیت نرخ ارز و تأثیرات آن بر صنعت

سیاست گذاری ارزی برنامه ریزی شده

یعدم توافق پایدار بین الملل توافق پایدار بین المللی

عدم سیاست گذاری ارزی برنامه ریزی شده

 مشکلات و محدودیت عرضه ارز
 رگولاتوری بازار ارز
 وجود محدود انگیزه سفته بازی در بازار
 اقتصاد معیشتی و رکود تولیدی و توسعه ای
 امکان وجود پیش بینی بازار برای فعالان اقتصادی
 شفافیت نسبی و کاهش رانت های اطلاعاتی

 مشکلات شدید عرضه و تخصیص ارز
 افزایش قیمت نرخ ارز و عدم دسترسی به ارز
 سهم بالا و افزایش انگیزه سفته بازی در بازار
 عدم وجود شفافیت و وجود رانت اطلاعاتی
 رکود اقتصادی و تولید

عرضه ارز بدون مشکل و محدودیت
ادیتنظیم بازار به صورت کامل و قیمت گذاری اقتص
دسترسی و تخصیص ارز بدون محدودیت
عدم وجود انگیزه سفته بازی در بازار
قیمتینوسانات قابل پیش بینی بازار و نبود جهش های
شفافیت کامل بازار

عدم شفافیت نسبی و وجود رانت اطلاعات
عرضه بدون محدودیت ارز
عدم شکل گیری صحیح بازار
یکلی ارزوجود نوسانات غیر قابل پیش بینی و نوسانات س
ثبات نرخ ارز در کوتاه مدت و عدم ثبات در بلند مدت
وجود تقاضای سفته بازی
غیر قابل پیش بینی بودن بازار

①

②

③

④



(اجرای سیاست گذاری ارزی برنامه ریزی شده و عدم توافق بین المللی)سناریو اول 
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آینده نگری وضعیت نرخ ارز و تأثیرات آن بر صنعت

در حالت وقوع سناریووضعیتبخش صنعت برقفعالان

شرکت های برق منطقه ای
و توزی 

و تخصیصعدم دسترسی
مناسب ارز

پروژه ها به سوق پیداکردن
سمت پروژه های تعمیر و  

نگهداری 

ادامه روند خاموشی و  
همدیریت اتلاف برق شبک

یقرارداد های جدید توسعه اتوقف

پذیرش قرارداد های عدمپیمانکاران
جدید

های تمرکز قراردادافزایش
لیپیمانکاری حفظ شبکه فع

و تخصیصعدم دسترسی
مناسب ارز

ب  و تخصیص مناسعدم دسترسیافت تقاضامشکل تامین مواد اولیهافت تولیدسازندگان
ارز

به سمت  سوق پیدا کردنبازرگانی
پروژه های دارای صرفه 

اقتصادی اولویت دار

ایی برای شرکت هبهبود شرایط
ا که توانایی دور زدن تحریم ه

را دارند

و تخصیصعدم دسترسی
مناسب ارز



(عدم سیاست گذاری ارزی برنامه ریزی شده و عدم توافق بین المللی)سناریو دوم 
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آینده نگری وضعیت نرخ ارز و تأثیرات آن بر صنعت

در حالت وقوع سناریووضعیتبخش صنعت برقفعالان

شرکت های برق منطقه ای
و توزی 

توقف پروژه ها و عدم عقد 
قرارداد پروژه های توسعه ای 

و سرمایه گذاری

که حفظ شبتمرکز بالا بر رویبه ارزعدم دسترسی کامل
داخلی و مواجهه با پدیده 

خاموشی

اولویت ها از قرارداد هایتغییر
اقتصادی به سمت مسائل  

امنیتی و استراتژیک

سوق گرفتن قراردادها به پیمانکاران
امنیتی و  سمت قرارداد های

استراتژیک و عدم قبول 
قرارداد های جدید

شرکت های بهبود وضعیت
و  دارای ارتباط با مراکز امنیتی

نظامی

رکز وزارت نیرو و تمتغییر رویه
برقبیشتر بر بخش آب به جای

و تخصیص عدم دسترسی
مناسب ارز

نگاهتعطیلی و ورشکستگی بسازندگان
ها

بر انجام مهندسی  تمرکز
معکوس در بخش تعمیر و  

نگهداری با توانایی های داخل

تولید و عدم شدید افت
ه  دسترسی کامل به مواد اولی

و تخصیص عدم دسترسی
مناسب ارز

ه انگیزه سفته بازی بایجادبازرگانی
منظور کسب سود از راه های 

غیر متعارف

کردن به فعالیتسوق پیدا
هایی که منجر به دور زدن  

تحریم ها می شود

و تخصیص عدم دسترسی
مناسب ارز



(سیاست گذاری ارزی برنامه ریزی شده و توافق بین المللی)سناریو سوم 
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آینده نگری وضعیت نرخ ارز و تأثیرات آن بر صنعت

در حالت وقوع سناریووضعیتبخش صنعت برقفعالان

شرکت های برق منطقه ای
و توزی 

و تخصیصدسترسی راحت
بدون مشکل ارز

و  پروژه های توسعه ایافزایش
سرمایه گذاری

وژه  از پرتغییر اولویت عقد قرارداد
های استراتژیک به سمت پروژه

های دارای صرفه اقتصادی

سهم بازاری شرکتافزایشپیمانکاران
ها و سودآوری اقتصادی

و تخصیص دسترسی راحت
بدون مشکل ارز

در بهبود وضعیت مدیریت ریسک
قرارداد ها

ا  رونق تولید و عدم مواجهه بسازندگان
مشکل تامین مواد اولیه

ون  و تخصیص بددسترسی راحتافزایش و بهبود بهره وری
مشکل ارز

زیانگیزه سفته باعدم وجودبازرگانی
و فعالیت های غیر مرتبط

و  فعالیت های حقیقیافزایش
به صرفه اقتصادی

و فرصت استفاده از دسترسی
ظرفیت بنگاه های کوچک و  

(SMEs)متوسط 

ص و تخصیدسترسی راحت
بدون مشکل ارز



(عدم سیاست گذاری ارزی برنامه ریزی شده و توافق بین المللی)سناریو چهارم 

20

آینده نگری وضعیت نرخ ارز و تأثیرات آن بر صنعت

در حالت وقوع سناریووضعیتبخش صنعت برقفعالان

شرکت های برق منطقه ای
و توزی 

ارز به صورتعدم تخصیص
مناسب

و  ایجاد رانت جغرافیایی
استراتژیک 

ریسک  ارز به واگذاری
فدر قرارداد ها و توقپیمانکاران 

نسبی پروژه های جدید

ریسک نوسانات نرخو خطرپیمانکاران
ارز

ارز به صورت عدم تخصیص
مناسب

ت هایی که دارای امتیازابنگاهداد هاتضامین قرارریسک ضبط
ای، رانت استراتژیک هستند دار

نمی  ... ریسک های نرخ ارز و 
باشند

ارز مرجع به فشار دریافت سازندگان
دلیل وجود واسطه ها

ارز به صورت عدم تخصیص
مناسب

تامین تولید و مشکلافت نسبی
مواد اولیه

روی آوردن به فعالیت های انگیزه سفته بازیایجادبازرگانی
بطمرتاقتصادی غیر مولد و غیر

ارز به صورت عدم تخصیص
مناسب



با تشکر عنایت و توجه شما
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